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Liattuale conbesto: dud punti di vista

I
Monastenls can metedalagie @ gistemi nam antors conasligdat] [come traspare dallas rcerca),
Findustria bancaria sta muavends alcunl passi nella direzions deli‘utilizze delle msure di
rigchio di credita (BIS 1) all'interne del processi gestionall come da richieste regolamentari.
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TAVOLA 4

Pricing: Il driver gestionale

- Bl Mdlla raroaslirEEEions dil patrimonss o vigilenes che mell'ambio delMsMicianes & procEisc.

La necessld primaris & di conseguena la defisisions delle modalith @i siilizse cparative del modplll
implementati finalizzate al mighcramanto della perfiermance ded crisifo ..
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Pricing: L'attuale contesto

I
e Pinttuale “pricing palicy” svidensia ampl margini di migliaramenta in quants
scarsamants correlata al rischio controparte / predatto o cousa di rilevanti effetti ...

2l
w.-p = Fricing oanervalo - + Principalil conmeguenroe -
LTS
s p— % R T ®  Mispricing” Kt sarue
L) a m‘ll" wliabicitd ai fechio fpeicing nom
P iy A — i oy iiondto ol e pev | ceend
et i o 1_,"' irwell o raudiag)

. F“;ﬂ_'_____,_._r'_':'?‘—’—r"'—-—: W Crom Subsidation” (| segment
o *_-"" rrigland madiants La slevali

L 8
1 s - neudany | regmandl Sepgian)
B == ‘.___..1.'_._:-'_'
| e B Sodcsd dWesd d'el segaaeall " Prifie”
iy . - ] A S Eel ConcErTiaraah e
i ] i@ u & & @k N0 e
— —

Necessitd df defllnirfone & madefll &Y pricing che favoriscano:
= idarone el auesdo Soaoes e Sl
& PrashdC O Aziond nommerciad (Targeding) Snaierane o
FafGLSG TS di o MGG rafSGTS Mo -incmenh

PROMETEIA

T 1

57
APB news — n. 2/2006




TAVOLA 6

Il rendiconto econamico: diversi approce

= 1o Swiluppd di glstemi di pricing “oggettivi™ pud

favarire, inolire, Mevoluzions del slstema

di rengdicontacicns scenamich per unith arganizzativa serso medelli che tendona alla
attiea del portafoglio (ACPM} mediante applicaziones di logiche di trasferimanto del
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TAVOLA 8

Business requirements

-~ Prometels b sviluppate uns metodelegia di calealo della Spresd Risk Adjusted che
incarpara la campananti oggettive di rischia cradita, di remunerazions del capitale agscrbite
e di costl di processs, Integrandole & valle con correzioni disorezionall “market driven®al
fine di adeguare lo stesso alle strategle di portatogibo...
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TAVOLA 9

Parimetro di applicazions

.- OBlsttive dal modello & di individuare, madiants Putilizss & curds dil Sconts oredit risk
mljugted, il livella di eredit apread necesanrio per ramunecare le companenti di rischia
{peardita attess ed inattesa} In funzione delle caratteristiche del prodotto.

La complessity delle valutazione avmenta con s dwrata del finanzlamento & la
sofisticaziaomne nella struttura del prodotio ...
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TAVOLA 10

Gli approcel alla valutazions

. Il emlcala dells Spread Rishk Adjusted pud essers rl.ll:lllm #lE ﬂemﬂ-ﬂ [TL]
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La metedobogia di calcolo - Tasso Operazions

we 0l Ehgda camplete por operazians @ funzions del TIT risk-free, degll sprasd i
mercato/oprionalith dells strumento o dello spread operacions relative al costi e al

rischio dell operazions stessa ...

Failr price => TIT o & RN, -+ ROFBAT .+ S0read, ..

= Component! dir contcleans- - Deucrinpog -
TIT ex-ante TIT T P 3
Spread Speed, Cosh chreit! ed dcinesty
“cilante” Eommissioni Approccio
k-

et rigk: Perdits sifess | o

Ot stk PeroVes ngthesd

Operanong) muk . Cak Basel? sresdard Approccio

Raviliterife Lapake Sacca risk-adverse

— PROMETEIA

60
APB news — n. 2/2006




TAVOLA 12

Madello logico architetturale (modulo PricingPr)

- Il gistema sviluppate consants di combinane assiame le Tunsienalith tpiche di caleols dal
TIT con ulterieri funzionalith legata slla valutaziane dal rischio di credite Pavorendeng
F'utilizzo gia dal Controlla di Gestione che nel processa di erogazicne/revislone dal credito...
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TAVOLA 13

Esemplificativo risultati

|

Ancha predi singolarments, | fatterl di valutazione implicane une alevata diferenziazions
nalln misdrazions del “fair-spread”™ cosrente con e differendasions di  dechio
cliente foperazions implicita nel finanziamento.
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TAVOLA 14

Agends

[:" Intreduzicne
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TAVOLA 15

Conclusion

" LA crescente competitivith ol oonbesto Bancarnd richiede Nutilizro & modalll di definlzione deal
prezzo sempes pil sofisticat] af fine di massimarrane || rapparts rendimento-rischio del
poetafoglio.

" LNintegradone o misure d tragferimants dal rischio di cradite in logicn ax anle pons
alcuni flavantl quesitl in termbnd arganizeative - culturall (es: mantensre || mgperta o la
responaabiliv el cliente, miremirranda il fsched 3 porafoglic via diverafiLazione “name”,
"SRRG

®*  La meltrica corretta per attribuire il "costo assicurativo™ del oredito dipende anche
dalla struttura OfganIZEative orescelts
- Sola Perdita ADDESA O anche nemunaraicos Gela Capiale Ascorhilo
" Bso REchio non diversilicablle o anche, in parbe, k& componente deverdificabile
®  Holding period annuale o pluriennale

= Levpluzione del modelll 0 misuraions devt SRMITE SUOPOTTAE 08 una sdeguats srchitetiurs
informative che consents applicarions delle strategs 0 trasferiments del mschia,
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